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SATIM Varantlari

Tekrarlamak gerekirse, neye yatirim yaptiginizi
bilmek varantlarla basaril bir yatirimin
anahtaridir. Bolim 2, SATIM varantlari ile ilgili
bilmeniz gereken d6nemli noktalari kapsiyor.

SATIM varanti yatirimcisi, varantin vadesi sliresince
dayanak varligin (6rnegin bir hisse senedi veya endeks)
fiyatinin dismesini bekler. SATIM varanti diisen dayanak
varlik beklentisine yatirrm yapmak amaciyla kullanilabilir.
Vade sonunda, dayanak varligin fiyati, kullanim fiyatindan
dusukse aradaki fark nakit olarak musteri hesabina aktarilir.
Nakit tutar vade sonunda, kullanim fiyati ve dayanak varlik
fiyati arasindaki farkin dontistim oraniyla duzeltilmesi
sonucunda bulunur.

SATIM varantiyla dlisen piyasaya yatirim, bire bir kiyasta,
hisseyi dogrudan aciga satmaya gorece daha az riskli
denilebilir. Kiglk bir sermayeyi riske atarak disen dayanak
beklentisine yatinm imkani saglar. Diger taraftan, bittn
sermaye SATIM varantina yatirilirsa kaldirag sonuna kadar
kullaniimis olur ve yatinmci tim sermayesini kaybetme
riskiyle karsi karsiya kalir.

SATIM varantlarina ornek (islem masraflari dikkate
alinmamistir):

Hisse fiyati: 9,50 TL

Kullanim fiyati: 10,00 TL

Donlisim orant: 2 varanta 1 hisse (2:1)

Satim varantinin fiyati: 0,40TL

Vade: 2ay

Kaynak: Deutsche Bank

1. SATIM varanti — vade sonu senaryolari

Vade sonunda hisse fiyatinin 8,00 TL oldugunu varsayalm;
hesaplanacak ilk sey pozitif farktir: 10,00 TL (kullanim fiyati)
eksi 8,00 TL (hisse fiyati) = 2,00 TL fark. Dontstum orani
2'ye 1 ise, fark bu katsayiya boltiinmelidir (2,00 / 2). Yani
vade sonunda varantin degeri 1,00 TL'dir. Bu degerden,
0,40 TLlik yatinm maliyeti diistildigiinde, 0,60 TL veya
%150 kar edilmis olur. ALIM varantinda gordigumuiz

gibi kaldirac etkisi burada da gecerlidir: hisse fiyati

%15,8 duiserken (9,50 TL'den 8,00 TL'ye), varantin degeri
%150 ylikselmistir (0,40 TL'den 1,00 TL'ye). Eger vade
sonunda, hisse fiyati 10,00 TL'ye esit veya daha ylksekse
varant degersiz son bulur ve yatinnmci varanta yapmis
oldugu butun yatirimi kaybetmis olur.

2. SATIM varantinin basabas noktasi

SATIM varantinin basabas noktasi vade sonunda
yatirnmcinin kar elde edebilmesi igin dayanak varlik fiyatinin
almasi gereken en yuksek degeridir. Bu nokta, bir SATIM
varanti icin, kullanim fiyati ile varantin alis fiyati arasindaki
farkin, dontisiim oraniyla diizeltilmesi sonucunda bulunur.
Bizim 6rnegimizde, 10,00 TL (kullanim fiyat) — 0,40 TL
(varant fiyati) x 2 (20:1 donlisiim orani): basabas noktasi
9,20 TL'dir. ALIM varantlarinda oldugu gibi, her yatirrmcinin
basabas noktasi farkl olabilir.

Basa bas noktasi — Formuil

ALIM varanti = Kullanim fiyati + (Varantin fiyati x Dontisim orani)

SATIM varanti = Kullanim fiyati — (Varantin fiyati x Dontistiim orani)

Kaynak: Deutsche Bank

SATIM Varantinin vade sonundaki kar/zarar profili

Kar

1. Kar Bolgesi

2. Basabas Noktasi

3. Kullanim Fiyati
(1)

4. Zarar Bolgesi
e ¢

e Hisse Fiyati

Satim Varanti
Zarar Performansi

Kaynak: Deutsche Bank

3. SATIM varantinda vade sonunu
beklemeye gerek yok

SATIM varantlarinda piyasa yapiciligi sayesinde vade
sonunu beklemeden satis yapilabilir. Vade sonunu
beklemeden, vade iginde beklenti gergeklesirse (dayanak
varlik deger kaybederse) yatinmci piyasada SATIM
varantlarini karl olarak satabilir. Beklenti gerceklesmedigi
durumda da, yatirimci varant pozisyonundan zararli da olsa
cikis yapip baska pozisyon almak icin kendini hazirlayabilir.
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Onemli Uyari

isbu belge sadece bilgilendirme amaclidir ve Deutsche Bank AG ve herhangi bir istiraki (“DB") igin bir hukuki yiikiimliiliik dogurmamaktadir. Bu belge, herhangi bir isleme girisiimesi
icin bir teklif, teklif daveti, tavsiye veya benzer nitelikte degildir. Burada anlatilan islem veya Grtnler, tim yatirimcilar igin uygun olmayabilir. Herhangi bir isleme girismeden 6nce, islemi
tamamen anlamis oldugunuzdan emin olmalive islemin niteligi ve riskleri ile finansal araglarin turleri de dahil olmak tGzere kendi amaglariniz ve iginde bulundugunuz kosullar isiginda
islemin uygunlugunu bagimsiz sekilde degerlendirmeli ve islemi tiimiyle kavramalisiniz. Onerilen islemin getirdigi risklere ve niteligine ve finansal araglarin tirlerine iliskin genel bilgi
icin litfen www.globalmarkets.db.com/riskdisclosures adresini ziyaret ediniz. Burada verilen yatirim bilgileri, yorum ve gorusleri, yatinm danismanhigr mahiyetinde degildir. Yatirm
danismanhgr hizmeti, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri veya mevduat kabul etmeyen bankalar ile musterileri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgr anlasmalarina gore
verilir. Bu belgede yer alan yorum ve gorisler, bunlari sunan kisilerin sahsi gorislerini yansitmaktadir. Bu gorusler, finansal durumunuz, risk ve getiri tercihleriniz icin uygun olmayabilir.
Bu belgeyi, yazil agik iznimiz olmaksizin kismen veya tamamen dagitamazsiniz. DB, BU BELGEYE, BU BELGENIN GUVENILIRLIGINE, DOGRULUGUNA, TAMLIGINA VEYA GUNCELLIGINE
GUVENILEREK HAREKET EDILMESI NETICESINDE SiziN VEYA UCUNCU BiR SAHSIN MARUZ KALDIGINIZ GELIR KAYIPLARI DA DAHIL OLMAK UZERE DOLAYLI, DOGRUDAN VEYA
DIGER TURLU ZARAR VEYA HASARLARDAN DOLAY! HE_RHANGi BiR SORUMLULUK KABUL ETMEMEKTEDIR. DB, Alman Bankacilik Kanunu gercevesinde lisans sahibidir (yetkili
makam: Federal Finansman Gozetim Makami (BaFin)) ve Ingiltere’deki ticari faaliyetlerinde ise Finansal Hizmetler Makami'nin (FSA) denetimi ve diizenlemesine tabidir.




